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On a manqué la bonne maniere de le lier:
c’elit été de le mettre abfolument 2 la téte de
la confédération des Princes. Sl les déferte,
je crains fort qwil n’en foit le deftructeur.

Le baron de H #®*eft arrivé , & il n’a pas
été recu par le Roi, comme on s’y attendoit.
Un certain ¢énergumene de mufique, appellé
le baron de Bagge , eft aufli 4 Berlin. Je crois
que tous tant qu-ils font ilsfe hAtent trop. I1
oft dans la ferveur du fyfiéme Allemand, &
furtout avide de faire dire qu’il fuit d’autres
erremens. Depuis qu’il eft Roi, le banquicr
de 1a Valmour a eu ordre d’envoyer fes comp-
tes, pour quils fuffent arrétés , & defufpen-
dre tout paiement ultéricur 4 cette fille qui eut
autrefois fur lui tant d’empire. On dit qu’il
revient le 3 de Potsdam, & je crois enderniere
analyfe qu’il ne fera qu’y chaffer. Le prince
de Deffau y arrive demain foir: je ne doute
pas qu’il n’y ait quelque €vocation d’ames.
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J’a1 remis & Struenfee fur fa demande, les
notes fuivantes; 1’une fur la poflibilite d’un
placement dans les effets publics de France;
Pautre fur le traité de commerce:

Sur les placemens d’argent dans les effets publics
de France.

1l y a deux fortes d’effets publics en
. France; ceux dont le revenu ou leur rapport
eft fixe & certain , & qui n’ont rien d’€ven-
tuel ; & ceux qui produifent des dividendes
ou partages de bénéfices, fujets 4 des vicifli-
tudes & & des ‘variations en haufie ou en baifie.

Dans cette derniere claffe font principales
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ment les a&ions des compaghies publiques
ou favorif¢es ; telles que la caifle d’efcomp-
te, les eaux de Paris, la compagnie des In-
des: tous ces effets ont été fucceflivement ou
en méme temps livrés 4 tous les excés de
P’agiotage. On a perdu, pour ainfi dire, toeute
idée de leur valeur réelle, de leur rapport ef-
fe&if, pour fe livrer 4 toutes les exagérations
des joueurs fur des objets que l’on ne peut
pas foumettre & des calculs exaéts. On a mé-
me ¢té moins occupé de rapprocher les prix
de ces a&tions de leur véritable valeur, que
de les balotter, d’aprés de prétendues no-
tions fur Pimpoflibilité de livrer les quantitcs
vendues : on a fait accaparement {fur acecapa-
rement, aflociation pour la haufle , aflocia=
tion pour la baifle. Tout ce que le menfonge ,
Vintrigue & Paftuce ont pu imaginer, a été
mis en ceuvre pour faire haufler ou baiffer le
prix : & quoique-la violence de ce jeu ne
dure que depuis environ deux ans , beaucoup
de gens s’y font déjd ruinés, & beaucoup
d’autres s’y font déshonorés , en fe mettant @
couvert de la loi, pour €luder leurs engage-~
mens.

L’autre genre de placement , le feul peut-
&tre qui mérite ce nom, font [es contrats &
les effets royaux proprement dits; les contrats

rapportent cing & demi a fix pour cent au

plus. Un feul effet au porteur en rapporte da-
vantage , ¢’eft I'emprunt de eent vingt-cing
millions , qui ne fe vend fur la place qu’a
«deux pour cent de bénéfice , quoiquil y ait

neuf mois d’intérétséchus; & qu’il ofire réel»

lement un intérét de bien pres de {ept pour
cent par an. Il n’eft pas poffible qu’il refte
longtemps 4 ce taux. Soit que 1’on veuille ¥
placer d’une maniere: permancnte, ou pout
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ute fpceulation de quelques mois fenlement,
cet emprunt mérite une préférence décidée
fur tous les autres. Chaque année le bonifie
reellement, puifqu’avec un intérét toujours
€gal de cing pour cent l’an, on marche tou-~
jours vers unrembourfement plus avantageux.
En Janvier 1787 & 1788 , ces rembourfemens
fe feront fur le pied de quinze pour cent' de
bénéfice fur le capital; enfuite ce bénéfice
mounte a vingt pour cent, & de trois ans en
trois ans, vingt-cing , trente, trente-cing,
quarante , quarante-cing, cinquante; & enfin
Pourla derniere année 4 cent pour cent, le tout
ind¢pendamment del’intérét 4 5 pour cent juf>
ques & compris ’année du rembourfement,
la derniere année 4 cent pour cent de bénéfice
feulement exceptée. On peut conferver ce pla-
cement fous fa forme originaire dceffet au
porteur , ou, fi l’on veut, on peut le faire
conftituer en contrat, fans rien changer pour
cela a Pordre du rembourfement. |

Ceux quiachetent dans le projet de garder ,
devroient préférer de le faire conftituer em
contrats , parce que fous cette forme il ne
peut €tre volé, brilé ni détruit; ceux qui
achetent par fpéculation pour revendre, font
mieux de garder les effets au porteur, parce
qu’alors la vente n’en éprouve ni retards ni
formalités.

Les emprunts publicsen France doivent étre
regardes comme finis, toutes les dettes de la
guerre ¢tant payces ; de forte que fi on em-
prunte déformais , ce nefera probablement (*)
que de petites fommes, pour parer anx rem-
bourfemens annuels  dont les finances font
chargées pendant cing ou fixans encore. Mais

(*) On ignoroit alors, & I'on ne devinoit pas la fublie
me invention des émprunts graduels & f[ucceflifs,
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¢es emprunts ne préfenteront aux préteurs
que de médiocres avantages ; le taux de [’in-
térét a une tendance naturelle a baiffer, d’a-
pres la profpérité générale du royaume, &
par conféquent l'emprunt de cent vingt-cing
millions préfente une probabilité de haufie,
qui chaque jour peut fe réalifer , & dont on
ne peut s’affurer qu’en y placant prompte-
ment. Cette probabilité peut méme s’appeller
certitude, quand on confidere d’un coté la
nature de ’emiprunt, qui eft le plus fage, le
plus folide, le plus ayantageux aux préteurs,
& le mieux combiné 2 tous égards que ’on
ait jamais fait, d’un autre coté le concours
des circonftances , qui toutes fe réuniffent 2
faire prcfumer que le crédit de la France &
la confiance dans ces effets royaux ne pourra
que s’accroitre & slaffermir de plus en plus,

Sur le Traité de Commerce.

Il paroit que le traité de commerce plait
beaucoup aux deux parties: les Anglois y
voient un grand débouché pour leur lainage,
leurs cotons fagonnés & leur quinquaillerie.
Nous-comptons {fur une trés-grande exporta-
tion de nos vins , nos toiles, batiftes, &c: &
Pprobablement tous ont raifon, mais avec des
modifications que le temps feul peut appréeier.

En général , le traité paroit avoir confacré
un principe trop fouvent méconnu , que les
droits modiques font les feuls moyens de pré-
ferver le revenu, & de prévenir la contre-
bande ; ainfi dix 4 douze pour cent font les
droits que les marchandifes angloifes vont
Payer. Si dans les premieres années l*ayantage
pourroit fembler €tre du coté des Anglois,
1l eft clair que chaque année le commerce

irancois gagnera du terrein par ld, d’autant
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que rien ne s’oppofe d ce que nos manufactu-
res imitent peu-a-peu les produits de ’indufs
trie angloifc, tandis que la nature ayant re-
tufé a I’Angleterre le fol & le climat, qui feuls
peuvent produire nos vins,-ils feront tou-

jours dans notre dépendance a cet égard.

1] eft certain que les vins de Portui@?al con-
tinueront 4 étre confommés en Angleterre en
aflez grande quantité. La génération qui s*éle-
ve, préférera les vins de France: cela eft
prouv¢ par exemple de 1'Irlande, ou il fe
boit dix fois plus de vin de Irance, que de
celui de Portugal. Les vins de France ne de-

vant dcformais payer en Angleterre que les

mémes droits que ceux de Portugal y payent
aujourd’hui, c’eft-a~-dire quarante livres fter-
ling par tonne, ou environ vingt-quatre fols
de Franee la bouteille , nos vins de Médoc
pourront s’y vendre a bon marché, & feront
préférés aux vins de Portugal. Les Anglois
pourroient, 4 la vérité, baiffer les droits ac-
tuels fur les vins de Portugal; mais ils crain-
droient de les diminuer fenfiblement, pour
ne pas compromettre le produit de leurs brafs
feries, qui forment la branche la plus impor-
tante de leurs droits d’accife , & rapportent
annuellement plus de dix-huit cents mille li-
vres fterling.

En tout, le traité fera inconteftablement
avantageux aux deux pays; il procurera nne
augmentation de jouiflances 4 leurs habitans,
& de revenus i leurs Souverains refpeifs ; il
tend a rapprocher les Anglois, des Francois ;
en gencral, il porte fur ces principes libéraux
qui conviennent aux grandes nations , & dont
la France devoit d’autant plus donner ’exem-
ple, que c%ft le pays de ’univers,. qui, par
{es avantages naturels, gagueroit le plus, @
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ce que de tels principes fuffent univerfelle-
ment établis dans le monde commercant.

Lerrre XLIL
31 Odobre 1786

-] i) L] L} L] L C] s . » s B . ° (] " . e
On a dit aufii (& c’%ft le prince Ferdinand )
que c’étoit moi qui avoit réfuté le compte
rendu de de Launay. Depuis cc moment j’al
été me faire écrire chez de Launay tous les
jours , & j’ai déclaré qu’en pareille matiere,
tourmenter lesperfonnes, me paroifloit {i peu
néceflaire aux chofes , qu’indépendamment de
la ldcheté de frapper fans miflion un homme
dans le malheur, il n’y avoit qu’un fat qui
elt pu inventer une méchanceré {i béte.

Sur une réplique 4 la réfutation de fon
eompte rendu, Launay a2 recu une lettre fi
durey quil a demande fur le champ la per-
miflion de fe retirer. e Roi a réponau que
cette permiflion lui feroit accordée quandla
commiflion n’auroit plus befoin de lui.

On murmure hautementici, aprés en avoir
longtemps parlé fourdement, qu’il fe machine
un traité entre la Ruflie,’Autriche & la Pruf~
{c, dobt le prétextee eft la pacification de la
Hollande. J’avoue que je ne_vois pas a cela
la plus légere apparence pour le moment. Le
Roi, niaucun de fes minifires, ne me pa-
roiflent avoir aflez d’¢tendue dans ’efprit pour
une pareille conception. Cependant c’eft le
cas aflurément d’y faire une attention férieu-
fe.... Comme je finiflois cette phrafe, je re-
gois avis {Ur que le docteur Rogerfon, mcde-
cin favori dela Czarine, celui-la méme qu’elle
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