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Lage wiren, nad Mafgabe ihrer Mittel beteiligen. Fiir die piinftlide
JInnehaltung der Jinszahlungen und fiiv die piinftlide Riidzahlhung
Des Sapitals haften nidt nure die belichenen Grunditiide der Haus-
befitier, fondern aud) das gejamte eigene Bermibgen der Huypothelens
bant; Die Pfaudbriefe werden an der Borfe gehanbelt. Wan fann fie
dort jedergeit verfaufen. Sie find audy beleihbar.

Jm Bergleid) au einer eingelnen Hypothel Haben die Pfandbriefe
1o einen gang bejortderen Borgug. Hat man fein Geld als Hypothet
auf ein Haus gegeben und ift diefes nidt gu vermieten, oder ents
vidten die Mieter nidht den Miietzins, ovielleidht, weil fie in ot
find, jo erhiilt der Gliubiger ebenfalls feine Hypothefenjinfen. Hat
ntan fein Geld dagegen in Pfandbriefen angelegt, fo wird es freilith
aud) bei nod fo vorfidhtiger Gefdiftsfiihbrung der Hypothelenbant
votfommen, Daf ouf die eine oder die andere der ausgeliehenen
SHuypothefen die Jinjen nidt eingehen. Die Jinszahlung auf die Pfand=
briefe wird dadurd in Teiner Weife in Frage gejtellt. Denn die Hypoe
thefenbant rvedynet im voraus mit folden Fdllen und Dat fiir fie
vorgeforgt. Die Hypothefenbant erhebt dDazu von ihren Hypothelen=
gliubigern einen fleinen Jinsaufjdlag, Sind 3. B. dbie Pfandbriefe
mit 414 Progent gu verzinfen, fo werden die Hypothefenjdhuldner
fiir ihre Darlehen 5 Progent zabhlen miiffen, und der Unterjdhied
wird sur Anfommiung von Meferven dienen und jur Dedung der
Untoften, die der Hypothelenbant aus ihrer Titigleit entjtehen.

3. Von Ocr Alitie

Menn femand ein Gefdift erdifnet oder eine Fabrit erbaut, jo mufp
er aud) bei aller Ziidtigleit und Vorfidt immer damit vednen, daf
das in ein joldes Unternehmen gejtedte Geld verlorengeht, Biel-
leidt gefallen die von ihm Bergeftellten Waren nidt den Leuten,
Die fie Tfaufen follen, vielleiht ftellt fie ein Konfurrent billiger her.
Dder aber, es ijt jwar gelungen, die Ware an den Wann ju bringen,
dod) Der Kaujer bejahlt nidht, Durd) dieje Gefahren des Gefdyifts-
Iebens ift es fogar fiir Den eingelnen nidht ausgefdIoffen, dak er
jein ganges Bermbgen verliert, Der Berlujt eines Teiles wire weit
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eher 3u verjdmersen, Da wun wieder ein folder Teil fiir fim allein
ju flein fein wird, um damit ein Gefddit u beginnen, fo miifjen
fih mebhrere ober wiele mit folden Teilen sujammentun, fo dak
fih alfo jeder nur mit einem fleinen Splitter feines Bermibgens
beteiligt.

Nuf diefen Gedanfengingen baut fidh die Cinridtung der Attie auf,
deren dlteften Bertveter wir im 16, Jahrhundert in den Ofts und
MWeftindifdhen Compagnien finden. Es war damals gany befonders
gefahelid, ein Segelihifi- von Curopa nad) JIndien ausjuriijten, um
von dort Soloninlwaren hereingubholen: Seerduber, wilde Eingebos
renenftiimme, Seejtiivme ufw, bedrohten eine foldie Expedition von
allen Geiten. Wlfp gab nidt einer fein ganjes BVermbgen fiiv ein
jolhes Unternehmen her, fondern eine Reihe von Perjonen griindete
cine Gompagnie. Celbftverjtiindlich befam dann oud nidt nur
einer den ericlten Gewinn, fondern diefer wurde auf jeden eine
selnen entjpredend feiner Kapitaleinloge aufgeteilt,

Nls vor etwa 100 Fahren die Aitie and) in Deutidland ju grofever
Bedeutung gelangte, da war es der Ubergang vom Klein= sjum Grof=
Betrieh und der Bau der Eifenbahnen, der die Ausbreitung der Altie
begiinjtigte. Gine Eifenbahn war ein fo grofes Unternehmen, daf ju
feiner Finangierung das Vermigen einer Eingélperfon faum ais=
gereidyt hitte, Und dhnlid) verhielt es fid) im Bevgbau, als man von
dem friiher einfaden BVerfahren der Kohlegewinnung abging und
damit begann, immer ticfere Shadite in die Erde ju bauen, Darum
wurden Aftiengefellfhaften gegriindet, bei denen fidh) Der einjelne
durd) ben Crwerb von ltien beteiligen fonnte.

$Heute bernhen viele Unternehmungen in Deutihland auf der Uktien-
formy, Die genay gefeblid) geregelt worden ijt. Hat 3. B, eine Gefelljdaft )
¢in Rupital vor 1000 000,— RI., faun es in 1000 Aitien iiber je
1000,— RIN, cingeteilt werden. Hat bei der Griindung der eingelne
Aftiondr feine 1000,— NIMN. eingezahlt, fo fonnen weitere Forderungen
an ihn nidht mehr geftellt werden, v mitf mun abwarten, ob die Ge-
fellihaft einen Gewinn erzielt, Der Dann nad) Fejtjtellung des Jahres-
abjduffes inForm der Dividende jur Berteilung gelangt. Jit jedod



fein Gemwinn erarbeitet worden, jo fann der Aftiondr aud nidts fiir
fih beanfpruden, ja er muf unter Umijtinden damit rednen, daf bei
Berlujten feines Unternehmens feine Aktie entwertet wird.

! Die Uttie jtellt alfp feine Forderung an ein Unternehmen dar, fondern
i ein Gtiid Teilhaberjdaft. Darum jdwantt aud) der Wert einer Attie
| je nad) ber gejdaftliden Cntwidlung des Unternehmens.

|

4. Die Borfe

Alle Gruppen von Wertpapieren, feien es nun Attien, dffentlidhe Un-
| Teifen oder Piandbriefe, haben eine gemeinfame und anferordentlid)
' widtige Cigenjdaijt, ohne die die Entwidlung des Wertpapieres bis
| 31 feinem heutigen Stand Faum denfbar gewefen ware. Wer fein Geld
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in irgendeiner Form anlegt, fann ja immer in die Berlegenheit
fommen, es plolid — erwartet oder unerwartet — brauden 3u
miiffen. Dann wird ihm jehr darvan Hegen, in tiiraeitet Jeit wieder ju
barem Gelde ju fommmnen,

Wie foll man aber eine Hypothet oder Wertpapiere ploflid) vertaufen
und wo hierfiir fdhnell einen Kaufer finden? Vian fonnte ein Inferat
in einer Jeitung aufgeben, hat aber dabei nidt die Siderheit, Daf das
aud) gerade der liejt, Der Sujt hat, Wertpapiere ju Taufen. Hier jeht
bie Titigleit der Birfe ein, Die Birfe ift eine vom Stdat gefdaffene B!
und iiberwadte Cinvidtung. Man Tennt Waren= und Wertpapiers
birfen. Sie find gewiffermafen Miidrkte, wo fid) die Kaufleute und
Banfen treffen, um ihre Gefdiite abzuwideln. Die Birfe findet in
beftimmten Gebduden — wir Haben Heute in Dentjdland 10 Wert= &
papierbirien — ftatt. y
Sie etfiillt eine widtige vollswirtidaftlihe Nufgabe. Wer Wert-
papiere befiit, deven Breis regelmifig an der Bidrje amtlid) fejtge-

ftellt wird — man nennt den Preis der Wertpapiere ,Kites" —, hat es

fehr leidht, diefe Wertpapiere {dhnell und angemeffen ju verfaufen.

Diefe BeweglidFeit, die mit bem Befily von an der Birfe gehandelten
MWertpapieren verbunden ift, hat ihrerfeits wefentlid dagu Beineh'aseu.

die Ausbreitung der Wertpapiere su begiinftigen.

Gerade in der Heutigen Jeit Haben die deutiden Bdrfen dadurd) eine
aufjerordentlidhe Bedeutung erlangt, daf ihr eine widtige Mitarbeit
bei der fogenannten ,,Ronfolidierung! der furjjrijtigen Verjhuldung
bes Staates aus der MWehrhaftmadung jufillt, Der Staat, der nidht !
iiber Diejenigen Mittel verfiigte, die jur Bezahlung der Mafnahnien i
fiir die Sidperheit Des Reides erfordeclid) waren, mufte fidh) diejes Geld

sunddit unter Bedingungen borgen, die {hon nad) furzer Jeit die Riid-

sahlung vorjahen. Die dafiiv erforderliden Summen befdafft jid) der

Staat Dadurd), daj er an die Bevdlterung Staantsanleihen oder Shay-

anweijungen verfauft, die erjt in jpiteren Jabren juriidsugahlen
jind. Die Unterbringung diefer Anleihen erfolgt mit Hilfe des Bani-
wefens. Sie ift mit bavon abhingig, daf in den Botjen eine Cinvidtung
vorhanden ift, durd) die det Anleihetiufer im Bedarfsiall [eiﬂmj,ﬂ'c
fd)m[l und ohne Berluft nemubeﬂt fann.
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