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fein Gemwinn erarbeitet worden, jo fann der Aftiondr aud nidts fiir
fih beanfpruden, ja er muf unter Umijtinden damit rednen, daf bei
Berlujten feines Unternehmens feine Aktie entwertet wird.

! Die Uttie jtellt alfp feine Forderung an ein Unternehmen dar, fondern
i ein Gtiid Teilhaberjdaft. Darum jdwantt aud) der Wert einer Attie
| je nad) ber gejdaftliden Cntwidlung des Unternehmens.

|

4. Die Borfe

Alle Gruppen von Wertpapieren, feien es nun Attien, dffentlidhe Un-
| Teifen oder Piandbriefe, haben eine gemeinfame und anferordentlid)
' widtige Cigenjdaijt, ohne die die Entwidlung des Wertpapieres bis
| 31 feinem heutigen Stand Faum denfbar gewefen ware. Wer fein Geld
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in irgendeiner Form anlegt, fann ja immer in die Berlegenheit
fommen, es plolid — erwartet oder unerwartet — brauden 3u
miiffen. Dann wird ihm jehr darvan Hegen, in tiiraeitet Jeit wieder ju
barem Gelde ju fommmnen,

Wie foll man aber eine Hypothet oder Wertpapiere ploflid) vertaufen
und wo hierfiir fdhnell einen Kaufer finden? Vian fonnte ein Inferat
in einer Jeitung aufgeben, hat aber dabei nidt die Siderheit, Daf das
aud) gerade der liejt, Der Sujt hat, Wertpapiere ju Taufen. Hier jeht
bie Titigleit der Birfe ein, Die Birfe ift eine vom Stdat gefdaffene B!
und iiberwadte Cinvidtung. Man Tennt Waren= und Wertpapiers
birfen. Sie find gewiffermafen Miidrkte, wo fid) die Kaufleute und
Banfen treffen, um ihre Gefdiite abzuwideln. Die Birfe findet in
beftimmten Gebduden — wir Haben Heute in Dentjdland 10 Wert= &
papierbirien — ftatt. y
Sie etfiillt eine widtige vollswirtidaftlihe Nufgabe. Wer Wert-
papiere befiit, deven Breis regelmifig an der Bidrje amtlid) fejtge-

ftellt wird — man nennt den Preis der Wertpapiere ,Kites" —, hat es

fehr leidht, diefe Wertpapiere {dhnell und angemeffen ju verfaufen.

Diefe BeweglidFeit, die mit bem Befily von an der Birfe gehandelten
MWertpapieren verbunden ift, hat ihrerfeits wefentlid dagu Beineh'aseu.

die Ausbreitung der Wertpapiere su begiinftigen.

Gerade in der Heutigen Jeit Haben die deutiden Bdrfen dadurd) eine
aufjerordentlidhe Bedeutung erlangt, daf ihr eine widtige Mitarbeit
bei der fogenannten ,,Ronfolidierung! der furjjrijtigen Verjhuldung
bes Staates aus der MWehrhaftmadung jufillt, Der Staat, der nidht !
iiber Diejenigen Mittel verfiigte, die jur Bezahlung der Mafnahnien i
fiir die Sidperheit Des Reides erfordeclid) waren, mufte fidh) diejes Geld

sunddit unter Bedingungen borgen, die {hon nad) furzer Jeit die Riid-

sahlung vorjahen. Die dafiiv erforderliden Summen befdafft jid) der

Staat Dadurd), daj er an die Bevdlterung Staantsanleihen oder Shay-

anweijungen verfauft, die erjt in jpiteren Jabren juriidsugahlen
jind. Die Unterbringung diefer Anleihen erfolgt mit Hilfe des Bani-
wefens. Sie ift mit bavon abhingig, daf in den Botjen eine Cinvidtung
vorhanden ift, durd) die det Anleihetiufer im Bedarfsiall [eiﬂmj,ﬂ'c
fd)m[l und ohne Berluft nemubeﬂt fann.




s ) thmplm ift die !ﬂiﬁghd}!ett gefdafien, fiiv grofe Blanungen
Des thates oder der Wirtjhaft die Spar= und Kapitalfvaft vieler BVolis-
; el ufefien. Der Staat verjdafft fid) auf dem Anleihewege Dav=

wrdfiihring grofier Aufgaben. Die Fndujtric beteiligt durd) die
tr!ﬁtten hns Tapitalanlegende Publifum an ihren Unternel-

- i,
Kapital Hir 6lftnf.lirhe
Krbﬂm‘n /

Die Wertpapwre im Dwnftc einer
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Wertpaplerberatung uno Wertpapierhandel

Die Durdfiihrung des Un= und Berfoufs von Wertpapieren ift mit einer der
widtigiten Gefdafiszweige der Banfen. Dabei ift eine jadyverftandige und
guteBeratung allerUnternehmungenundBolEsgenofjen erforderlich, die Geld
anlegen wollen. Die uftrige werden an den Bbrjen durd) eigene Beauf-
tragte oder durd) befreundete Banfen fiir Rednung der Kunden durdyge-
fiirt, die dann eine Ubredhnung erhalien,
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Die Verzinfung der Wertpapiere

Riemand legt fein Geld in Wertpapieren an, wenn er nidt auf einen Crivag
redynen fann. Bei Attien Lann die Iudujtrie aus ihren Gewinnen jogenannte
Dividenden an dieAttiondre ausidiitten. Wiihrend der Ertrag vonJnduftrie-
aftien fdwantt, gewibrleijtet der Staat jeinen Unleihegliubigern die Jah-
Tung Dder fiir die Anleihe fejtgejesiten Jinfen. Die Steuerfrajt des gangen
!Boltes verbiirgt die Sidherheit der Staatspapiere.

Fmanzlerung von gr Beren Hufgaben
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Die Wertpapierborien :
Die heutigen neun Wertpapierbdrien in Deutfdhland find Qletiumﬂﬂlﬂms.

ftellen von Kaufleuten, Banfiers und mmﬂ‘neﬂmtaﬂt, um unter befjtimmten
Fornen Wertpapiere entweder auf eigene Redymung oder im Auftrag
Bantentundidaft su faufen oder ju verfaufen. Die Birjen werden

Staat iiberwadt, womit fiiv eine orhnungﬁgﬁmnﬁg %mﬁfluns )
fdifte geforgt ift.
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