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394 Bud 4. Dijteibution ber Gitter.

foftenn bex Axbeit dectenr, alfo ansreihen, um auch die Afjefurany:
wedmie fiir jene Fdlle der Cinfommenslofigleit s tragen, unb nidt
bie Beibilfe der Gefamtheit ju Gunften dev Probugenten (3u niedrige
¢Bhne) ober Dex Konjumenten (3u niedrige Preije) ndtig madhen.
Gine berartige Lohn= ober PreiSerhohung toiixde aber die Letrejfenbe
Boltswirtjdait fo fehr belajten, daf fie bem internationalen Pett-
bewerd nicht mebhr gewadfent wdre. Da nun bie Duvdiuhrung
einer internationalen Arbetterjdubgefegebung unter Nidfidtnahnre
quf die ungemeine BVevidhiedenbeit ber duferit Tomplizierten Pro-
puftiongbebingungen der vexjdhiedenen Produftionsgebiete in der Ant,
bafy die Grundlage bes Wettbewerbes fiiv alle bie gleidie Dlicbe,
fiir abfefbare Reit al8 Utobie erfdeint, fo biirfte Dei bem Shitem
ber freien Ronfurveny die ftaatlide Cinflufnahme auf die Arbeits
perfdltnifie tm Snterefje des Algemeinwohls faum zu entbehren feim,

Rapifalyinz.
§ 170.

Der Kapitalzingd bejteht in dem NReinertragSanteile,
weldher aud dem Crtrage der Produftion ober bed Criverbs
fity die nwendung bon Kapital entjallt, und beziiglich tn
pem Preife ber Kapitalnupung.

Vet eigener unternehmumgdweijer Verivertung Ded
Qapitald ift der Rapitalzind im Unternehmereinfommen ent-
alten; urfpriinglicher Kapitalzing, Kapitalvente. Bei [Thex-
[afjung der Kapitalnupung an Unbdeve bilbet die Wergittung
bafiic einen bejonderen (abgeleiteten) Eimfommensjiveig;
audbedungener (beziv. gefeblidher) Kapitalzing. Lebterenfalls
unterjcheidet man Darlehndzind (JInterejfen, Hinjen im
engernn Sinne) bei Uberlafjung bon bertretbaren, ber=
braudglichen Gittern, bejonderd bei Geldbarlehen; und Miet=
ober Radhtzing bei 1berlaffung fpezieller Giiter, die nur
(abriugend) ge braudyt werven fdnnen.

Dexr Kapitalzing ift bedingt durch die Produftivitdt ded
RQapitald jowie durd) die bei dev Rapitalbildbung zubringenden
perjonlidhen Opfer. Cr rvidhtet fich in feiner Hohe nad) der
®rife der lepteren, nad) bem Gebraud)siverte der Kapital-
nubungen, der Jahlungsfihigleit der danad) Begehrenber,
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§ 170. SRapifalzins. 395

jotwie nad) dbent zivijchen Angebot und Nadhfrage ftattfindenden
Berhdltniffe.

Selbitverjtandlid) ijt die Bindzahlhung auf die D
pann miglidh), wenn nicht nur das in der Unternehmumg
ftedende Kapital erhalten Dejtv. erfebt, jombern Dariiber
hinaus ein 1berjchup mindeftens in er Hihe des su zahlenden
3injed erzielt wird. Die Preife der Rrodufte mitffen alfo
jo hodh U'Dm: pie Soften der Produftion jo niedrig fein, dafs
per Crtrag bex ‘Ern"m’friun pen Sojtenaufwand geniigend
itberfteigt, um aug der Diffeveny den Bind fitr das benute
Kapital zahlen zu fonmnen.

Crivag und eimen bdarin entbaltenen Wertiiberjdhuff fonnen
Sapitalien nur infolge produftiver Anwenbung bringen. LmL jchein-
bave Ausnabhme Hiervon bilben "tuuuqut Leibfapitalien, welde feitens
be§ Cntleibers fitx gamalic) unproduftive %wwﬁ Ew:tmltwcﬁcn unb
weldhe dennody threm Lh;mtmna Aing (Jntereflen voun umlaufenben
und Mietzinje von ftehenben Kapitalien) uutmmn weil fie an unbd
fity fidh "muﬂ anberieite J&ufu“uuq aud) etner erfolgreicdheren Ber-
nw.nunno\ sugefithrt werben fnnten.

Dag Cntftehen bes Sinmi\.[%nnefs berubt aljo bavauj, bafy ber
Crtrag ber Probuttion fidh duvch Wnivendung von ‘"amtﬁ[ bmm[mn
lagt, unbd bafi die RKapitalbilbung ebenfo oie bie Uberlajfjung ber
Sapitalutung an Andeve mit durdy Senuf cntﬁ ¢huing und Ilber=
mnrlmq aur {5>-311111,f:ntha1t111Lq qcﬁm'ﬁien Opfern  verbunben ijt.

Der 3in8 hat mit der Grundrente gemein, bdaf er Auferft
ii‘lte_u gang rein bejogen tvird, Diittels I[‘lLb Rapitals auf eigene
dedhnung und Gefabr Hin Probd bugievenbe beiehen ihn im Rein-
extrage der Probduftion jedenfalls mit anbetvetten Einfonmen
bermijdht; ausleibenbe RKapitalbefiter aber tm bem fitx dle Uber=
Ia”un* ber Rapitalnupung erbaltenen Pretie oft nod wenigitens
mit Vermdgenserfal vermengt. Der wirtlidh) veine Ring ergiebt
fidh eft nady williger Ausidheidbung jedes an*eméxmtmcrt Einfommens,
und mu bem Oefamtertvage (,NRobzinje”) eine8 RKapitals nmﬁ
Abzug bder darin etwa enthaltenen Erjabpofternt, namentlidh bes
Cmi«s fitx Abnupung ober \ummumﬁal ung, joiwie der BVergiitung

Rififopramie) fiix die mit der eI‘wrmwcurnug, bem Vermieten
L“f‘m Ausleihen faft ftetd verbunbene Gefabr mbglider Verlujte und
ber fogenannten egiefpefen. Diefe lebterwdbhnten, im NRobsine
jtefenben  Beimengungen find je nady vt und ‘“'mtmd\unq Dex
Kapitalien jebr ungleidy betraditlif. So bilbet 3. B. bie Cnt-
idabigung fiiv AbnuBung, mL[dc sur Wieberanjammlung bes nad
b nady vernubten hammhmltw exforbeciidy ift, und fiirv fort
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396 Rudh 4. Difteibution der Giiter.

wibrenbe  JInftanberhaltung  (Vevfteuerung, Berwaltung, LBex-
fidherung 2¢.) im Mietzinfe von Wohmumger, Geratjdaften 2c. einen
wejentlidien Beftandieil, toelder dagegen in ber Bexginjung des in
eirtermn quivalent juriicuerftattendben Daxlehns ganlidh hineafallt.
Ghenfo ift bdie duvchjhnittliche, bdurd) mbgliched Miflingen Dber
RKapitalvevivenbung ober durd Ber(ufterleiven beim Auslethen von
Gelofapitalien und Bermieten von ftehenben Kapitalien entjtehende
Rerluftaefabr auferordentlich ungleid) gro, je mad) ber Sidherheit
ober Unficherheit cines Geidhditszmweige8 und ber allgemeinen Ver-
biltnifje, unter deven Cinfluf produgiert wird, je nad) der Perjom=
(ichteit De8 Entleibers ober Abmieterd oc.

Ginen Hejonders bequemen, bie Beraleidung verjchiebener Jing-
hohen erleidhternben Nusbrud finbet endlidh ber Kapitalzing, wenn
er al8 ein Brudtell be8 Kabitaliwerte§ und einer al8 Werteinheit
angenommenen runben LWertjumme aufgefapt fpirh, i dem diefed
aegenfeitige Berhaltnis ausbriidenven 3 ingfufe, welder gerwodhn
lih in Progenten (oder ,Premille”, jenadydbem man perr Gelbwert

0 P Tl 5 e it Ly Ly e = R,
bes Crivages fiix 100 ober fiir 1000 Werteinheiten ded Kapitald fejt=
ftellt) je filtv ein Jabr angegeben ju twerden pilegt. Unter lanbes
itblidhem Rinsfufe verfteht man al8dann bie muttlere Ringhohe bei
ausgelichenen Geldlapitalien, den allgemeinen L, DurdyicdhnittS3ingiui”.

Der landesiibliche Bindfufy dient zur Fejtjtellung und
Vergleifung von BVermbgendwerten auf dem LWege ber
Rapitalifiering”, indbem man den in Geld audgedritctten
Reinertrag ald Binfen eined Kapitald betrachtet und died mun
auf Grundlage jened Jinsfugesd berechnet. Cin Haud, Grund-
ftiicE, ®efchaft 2c. mit 5000 Marf Reinevtvag reprajentiert
alfo Bei einem Bingfuf von 4 Proz. ein Bermigen im Wert
pon 125000 Marf. Diefe Schibung berichiedenartigiter
®itter nadh einheitlichem Maf ift bejonberd widytig bei
etioaigem Wedhjel der Kapitalanlage. — Dod) ftellt fidh
natiitlich je nach grofever ober geringever Sidjerheit dev
3ingfuf niedriger oder hoher.

Die Hoffnung auf den dauernden Genuf bed RKapital:
sinjed bildet ben wirfjamften Antrieh, Kapital gu jpaven und
feftsulegen und u Produftiondzweden darzuleihen. Auf
dem Bing beruht fomit im wefentlichen aud) der Kvedit, ver
bie befte Audnupung der vorhandenen Mittel und Krdjte
bire) Uberfithrung ded RKapitald in fihigere Hinde, Ddie
UYnpafjung der Unternehmung an den Bebarf und twohl=
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§ 170. 171, Sapitalzing. 897
thitige Ausgleichung von Uberfluf und Mangel in Raum
und Jeit ermoglicht.

Bei ber jebigen Wivtjhajts mqmnmttmr fvitrbe ber Wegfall beg
Kapitalzinfes jdylieflic) sum Aufhisven bev Produttion filhren miiffen.
Aber qud) bie ]DJI\.LIUH] e Bolfswirtjhait fBunte, wie mit Redt
quaqi ift, ben Kapitalzing nidt wohl befeitigen, wenigfiens nid, obne
fich dexr groften Unbilligleit {hulbig ju maden. — Fiiv l“emtbmif;
begw. BVexbraud) von Giitern, deven Hevftellung einen grofieven Teil
De8 G“!L[l'd‘l‘l‘[“ﬂtﬂ]ﬂ‘tﬂff‘ unbd biefen vielleidht nody bagu auf lange Jeit
evforbert, miifite natuegemap cin hobever Prei8 angejest werben als
fite mu[n, bie mit geringerem Rapitalaufoand L\eam in tm,,mct
Seit (ves)probugiert werben Snmen. Gbenfo miifite bie Bergiitung
cine hobere jetrr, wenn eine Beftimmte Summe fonjtanten ‘iupitalis
efroa  auf fiinf Jahre vdllig beanfprudit und tahrenddbem jeber
aunber mtm "‘mﬁmumm ganglich ent; jogen oith, al8 wenn ‘“iL]'s:l'[\c
Summ 3oar muh erft nady finf Jabren vuhm erfebst TTI abex
biefex L\*mfa fid in Raten :,‘L‘llﬂx[t 1!\ th nm“'.- Ablauf bes erften
Jabhres /., nmL Ablauf bed zweiten ?/, . {. f. fitr newe Produktions-
gede be v'iiqu werden.  Nur tiirbe der m biefer ungleichen Ber
]”1[114 fiir q[mm Diengen des Gefelljdyaftstapital8 ftedende Ring
ni tht meby unwmtt T a“th‘tll]nu jonbern Der LL elljdyaft jufliepen,
Gan; llllmm[LuIH odre natiivlidy bie Befeitigung bes Binfes, foieit
i ihm origindve Rentenanteile freden.

§ 171,

Der Ruwm{jmn fann nur dann baunernd hHod) genug fein,
um nod) einen wirkjamen Antrieb jur Kapitalbildung und
Kapitalverivendung u m‘ben wenn bcndhe bie Diermit
verbundenen pm]un[u[ et Opfer vergiitet. Diefe (affen ]L!}
peshalb [ﬂeuhlmn alg ,bw“wuitmnwimicn per Rapital=
nupung auffajfen.

Die Orofe diefer Hidhftend notwendigen Probuftions-
fojten hingt demnad hauptjddhlich) neben den Sdymierigfeiten,
welche der Kapitalvermebhrung und der Nupbarmadhung
per Kapitalien vniqeqmuu‘ben bon Der bey [Jl:[tiIMIm])IJLlI
Bedeutung ab, die jenen Opfern beigelegt wird.

Dicje Luafiprobuftionstoften beftimmen
.&t‘ap:m[,unm.

Die Grofe derfelbenr, b. h. bie Bebeutung, welde jemen durd
Entbebrung, Enthalt] amfm unb lliﬁmlmmvnq sut bringenben Opfern

bie Minimalgrenge bes
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398 Bud 4. Difiribution der Ghiiter.

im Bergleich mit dem dabuvd titnftightn zu erfangenben Ein-
fommen Detgelegt tvird, Dhingt jhliefslich bom Dex Ceichtigleit ab,
mit weldher newe Kapitalien zu bilben und nupbar gu madyen fnd.
Se Betrddtlidher ber Volfdreidhtum umd dag Roltseintommen Hereits
geworden ift, um jo menigev Genitgfamleit und Selbjtitberwinbung
gebirt dagu, Cxrjparnifje ju madjert, und je veidlicher fich) ficere
und evgiebige Rerwendungdgelegenheiten fiiv das Criparte barbieten,
um fo anlodender ijt e8, in der Gegenmart geniigfam zu feim, und
fidy i Hinbli€ auf bdie in Rufunft zu erhofjende Annehmlidhteit
bes Bezias von Jingeinfommen gegeniiber ben in ber Gegemwart
fidy barbictenden Geniiffert gu {iberivinben.

Die Ainghdhe fann aljo finfewr, enn ber aus der Probuftion
einem Bolfe nady Befriedigung ber notivenbigen Bediivfnijje ver:
Gleibenbe 1lberichuf grbfer, unbd Die Siderfiett, burd) Ddefjen
RKapitalifiecung gu bejjerem IRohlftande 3u gelangen, gewijjer, ober
per Kapitalifierungstried felbit auggebildeter wird, inbem alsdant
porjorgliche Ritdfidhinahme auf bie Rufunft und verniinftige Wert-
ihabung be$ bdauernbdert Genufjed gegemiiber Dbem augenbliclidyen
Bexbraud) aud) bei gevinger Hobe bes Rinsfufes wirfjamen Antried
e Kapitalanjemmiung unb Sapitalamvendung 3u geben vermag.
Umgefehrt mufy untex bdem Ginflufie gegenteiliger Verhltnifje ber
Binsfuf freiger, weil foldenfalls bie ber Bildumg und Nuhbar=
madung von Kapitalien entgegenitehenden Sdwierigfeiten betradht=
ficher und nur durd) eine Hobeve Vergiitung fiir Genufenthaltung 2c.
aufzumviegen finb.

Serner fann der Qapitalzing auf die Dauer aud) tieder
nicht hofher fteigen, ald ber Gebra ucdhdwert ber Kapitals
nupungen und Ddie Jahlungdfihigleit ver Danad
Begehrenden ed geftatiet.

Der Gebrauch@wert aber hiingt ab bon der Grgiebigteit
ber Qapitalvertvendimng und die Bahlungsfahigteit von dem
Erfolge, mit weldem die Kapitalbemueber produgieren.

Beive, Gebraudsmert undb Jahlungsfibigleit, beftimmen  bie
Maximalgrenze be§ Kapitaljinies. .

Der Gebrauchsert der Kapitalmupungen ift fotwohl zeitlidy alS
brtlidy und innexhalb bev verichicbenen Criwerbszmeige je nady ben
jeweilig eingetvetenen Probuftiongbedingungen ungleidy groff. Jm
Hanbel fonmnert 3. B. augenblidlich verfiigbare Gelbfapitalien je nad
bem Gange ber Gejdhdfte bisweilen einen gang aufzergeroshnlid)
grofien unb i anbeven Reiten etnen verhltnismagig jebr geringen
Gebraudhsmert haben. Die Grdfie desjelben Berubt fdliehlid) immer
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§ 172. 173. Rapitalzins, 399
auj ber Betriditlichleit ber durd) RKapitalanwenbdung ergielbaren
Wberidyiifje, und jomit auf bem Mafe, in tweldem jidy Der Pro-
buftionSerfoly vevmitteljt Kapitalbenubung fteigern lafit. Sie wird
um fo bebeutenber, je evgiebiger, und um fo geriniger, je iveniger
evgiebig bie Anwendung weiterer und neuer Sapitalien ift, wesbhalb
audy ber landesiiblidhe Binsfufy fid) fhlieflid) wiederum nady bem
Jeinertrage ber nod) vermbge ber fidh davbictenden Sapitalmenge
festmbglichen und babei unevgiehigften Levwendung , ded ulest
angelegten RKapitalteildens” vidtet. Dev Kapttal;ing bilegt bdes-
balb 3. B. in nen folonifierten Landern, welde mit ihrer Fiille
ai_unauggenuten Naturbedften unb Naturgaben befonbers aus-
giebige Anlagegelegenbeiten erdffuen, Hher u fein, al8 in Glteren
fulturlinbern, wo fid) nidht mehr dburdy vermehrte Anwendung von
Rapital jo betrddjtliche Wertiiberidhiifie erzielen laffen.

Ahnlides gilt vitdfiditlic) dev Japlungsfabigleit der nady Kapital-
nubung Begehrenben. Diefe ift threrjeits um fo grofier, je ein=
teaglicher die Fapitalbebiivitigen Unternehmungen finb, fe exfolareicher
iiberbaupt unbd ingbefondere feitens bHer Nidytlapitalifterr, der Grunb-
befiber unbd Avbeiter, mitteld8 der anbermeiten PBroduttiongmittel
folge ber quantitativen unb qualitativen Letjtung8idbigteit diefer
jolvie Der Aushilbung bes. tedhnijdhen Berfabrend produgiert wird.

Die Zinshohe fann aljo mit zunehmendem GebrandySmerte bex
Kapitamugungen und exhshter Sablungsfibigteit der danadhy Be-
gehrenben freigen und mufy umgelehrt im gegenteiligen Falle jinfen.

Die jededmalige Hihe de8 Kapitalzinfes innerfalb dex
erdhuten Orvengen endlich wird regelmifig durch) das

jetveilige BVerhdaltnid zwijden Nadfrage nad) und
Angebot von Rapitalnupungen beftimmt.
g g

&

Leptered BVerhiiltnis hangt nun zundchjt von der Mafje

ber verfitgbaven Rapitalien und dex Cmiigleit, mit welcjer
dieje eine Bertvendung judgen, im BVervgleich mit der Menge
der nad) Rapitalmupung Begehrenden jowie der Grofe und
Dringlichleit ihres Rapitalbegehrs, und jomit ugleich von
dem Mafe ab, in weldem die Kapitalien mit dex Sunaline

der Vevilferung antwaden.

Durd) dag geitlich und Brtlidh gegebene Verhdltnis von Angebot
und Nadjivage und beffen jeitiveije Verdnberungen ird bex Kapital-
s gwijden fetnem bauernd mbgliden nicdrigften und bochiten
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400 Bud 4. Dijtribution der Giiter. :

Betrage feftgeftellt und erben anferdem inghejondeve die voriibers
gehenden Schwaniungen bed Aingfues vevanlaft.

Das Angebot an Kapitalmutungen Hangt ichlieRlich Hauptiadlih
port Der Ceiditigteit und Reidylichbeit ab, mit weldher Kapitalien
erseugt werben. €8 fanm um o grdfer feirt, je Dbetrachtlicher das
Rolfseinfommen unbd je ungeftdrter bad BVertrauen dex Kapitalifierenen

G e

1R in Begug auf den buvd)y Anwendung bon Rapital nadbaltig su
,.| exlangenden JNuben ift, und e§ WO Um fo bringenber jein, je emfiger
fidy die Kapitaliften bemithen, Sap talten nuBbar anzumwendel, Die

Nadfrage nad) Kapitalmubungen hingt dagegen ebenfall§ toiebex
port dem GebraudSwerte jemer und vom bev Aablungsiabigtert der
banad) Begehrenden ab. Sie fonn um o grofer feir, je Detrchts
lidher bev burdh Kapitalverivendung exzielbare Uberjdyufs, je giinjtiger

] per Gxfolg Der lnternehmungen ober je jtdvfer dDie Unternehmungs- !
fuft tjt, und fie wird um jo bringenber fein, je eifriger bie Nidt-
fapitaliften bemiiht finb, Kapitalien jur Nubung ju ecfangen.

Der Kapitalzing muf fid, fals die Nadfrage nady Kapitalien
jtdvfer ift al8 bag Angebot an ioldhen, feiner Pagimalgvenge, und
umgefehrtenfalls feiner Miintmalgrense ndbern, wiabrend blop ver:
mebrted Kapitatangebot allerbing8 nur damt Dben Bingfufy nieder=
belickt, wenn es an nod) ebemmdfiiy ergiebiger Berwendiungs:

gelegenbeit fiiv die mefrangebotene Kapitalmenge feblt. '
Sm gangen und filv bie Dauer bleibt Die Grige ber Unteile, ]

weldhe vom BVolfseintommen nad) Vorwegnahme bex Grunbrente
ben Kabitaliften begw. ben rbeitern zufallen, wefentlid) bavon
abfdngiq, ob bie RKapitaliften dringenber um vbeitert ober Ddie
Urbeiter wm Kapitalnubungen fonfurvieven,  Vermehren jih bie
Rapitalien vajdher al8 bie BVevolferung und pamit die Arbeitexzabl,

o tird ber Arbeitslofn, im gegenteiligen Falle der Kapitalzing, vevs

! Hiltnismafgiy fteigen. Grftevenfalls nimmt bas Angebot an Kapitals

| nutungen, [ebtevenfalld badjenige an Wrheitsleiftungen ftarier ju
als bie gegeniiberfiehendbe Nadjivage.
§ 174,

Nbrigend tritt infolge Ded unaudbleiblichen b= und
Buflujjed der RKapitalien ausd den minder ergiebigen Un=
wenbungdgelegenfeiten in die ergiebigeren eine miglichite
Nusgleidgung der Jindhohe bei beri berjcyiedenen
i | Qapitalverivendungen ein.  Diefe Audgleidhung jucht fid)
Al porexjt innerhalb einer und derfelben Bolfawirtfchaft und
nadher aud) zwifen zwar duferlid) getrennten, aber
benmod) in mandjer Beziehung ein genteinfanied Wirtjdhajts-




Sapitalzing.

401

gebiet bilbenden BolfSwirtihaften zu vollziehen. Sdylieplid)
frifit dDeshalb dev veine Bind durchjchnittlich fiberall, wo dem
ausgleichenden Ab- und Bufliefen ber Kapitalien feine
bejonbeven Hinderniffe entgegenftehen, mit dem gleidzeitig
bet ficher und miihelod ausgeliehenen Geldtapitalien landes-
ublichen Jinsfupe ziemlich anndhernd jujammen.

Bei den vevjdiedenartigen Kapitalvervenbungen nuf ber robe
3ing je nady der BVetvddytlichfeit des davin enthaltenen Crjabpoftens
fowie der hingugefommenen Rififopvdmie fortbauernd jebr ungleich
body fein. Diefe und jener fanm fich gmar verbaltnidmdRiaq ab
minbexn, wenn die mit bex Sapitalverwenbung verbunbene Gefaby
ivgendivie geringer, ober 3. B. bei frehenben Kapitalien infolge ver=
befjerter Qualitdt bie Dauerhaftigleit 2. grifer und ein goed-
mapigered Benupungsverfabren allgemeiner wird, niemals  aber
fih audy bet gdnalich ungleichartigen und berfdyieben verwenbeten
Kapitalien vollig gletchitellen.

Der reine Jing bingegen gletcht fich viicfichtlich feiner Hobe
bedhall weit bollftdudiger aus, weil bie Kapitalien gletd) jebem
anbeven Provuftionsmittel berjenigen Unwenditng jujtreben, iveldhe
bie grifren Wertiiberjchiifje in Ausficdht ftellt. Um unbebinbertiten
vermigen nun wmlaufende Kapitalien von bden ungiinftigeven u
den gewinubringenberen Anivenbungsgelegenbeiten aus- und i
gujtcomen.  Die bierburd) jdhlieRlich herbeigefiihrte Ausgleidhung bes

Sinsfufes evfolgt baber am eheften bei diefen, whrend bei ftehenbden

Sapitalien, wo bem ausgleichend wivfenden Aus- und Cuftrdmen

aus einer Anlagegelegenbeit in bie anbere ftdrfere Hibernifle ent-
- i 2 3 i '

gegenftehert, ber Iing leidytlich foroobl ungewdhnlid) Hody ftetat als

aupergeroohulidy tief finft, jenadydem der vom Preife bder mittels bes
angelegten  Rapitals erzielten Produbte abhingige SKapitalevtrag
Gejonder8 hodh) ober niebrig ift. Grftere8 Fann aumal eintreten bei
midht feidyt gu vermehrenben Anlagefapitalien, 3 B. Britden, Gifen
babnen 2c., lefsteres bGet alfen ebenfoldhen sar teiltoeife leichter ver-
mehrbaven jedod) lebiglic) einfeitiq zu benupenden, langbauernd
gebundenen und fih nur dufierft langjam vernugenden Rapitalien,
3 B. Haujern in einer nunmebr weniger gefuditen fage ober in
einer Stabt, wo bie Bevdlferung abnimmt, Majdhinen von ver
alteter, itberfliigelter Konftvuftion ac.

Daneben dvantt freilich dex insdfufy bei fuysfrijtig auggeliehenen
Rapitalien tm allgemeinen bedeutender, als bei langfriftigen Daxlehen,
was bauptjadlidy mieber dbarvauj bevuht, daf erfteve it fich fcbnell
abwidelnden Gejdjdften und lektere s fidy langjamer vollendenden
Brobuftionen Henubt werdben, in bdenen die Crgiebigeit der Kapital-
verenbung weniger ploglid) und betvddtlidh wedifelt. Der Dis-
©djober, BVoltswirtidhaftalehre. 5. Aufl. 26
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402 Bud 4. Dijtribution der Giter.
fontojats verdnbexrt fidy aljo nuy besbalh weit haufiger, fdhneller und
ftdvfer afs der hypothetarijde Jinsfup, wetl im Handel die Umijdte
vajcher gejchebert, uno oer Gebraudydwert der KapitalnuBungen je
mady Der augenblicdliden Qonjunttur ungleid wedjelnber ijt, ald
2 B, in ber Landwivtjdait. Der Umijtanb aber, dap Dder Amsfuf
im Miobiliarkredit entidhicden unfteter zu fein pileat al§ tm
Srmmobiliartredit, fdblieRt jelbitverftandlid) feineSwegs aus, bafy bex
reine Durdidnittszing in jemem und biefert Dennoch in Der NRegel
faft gleidy God) ftebt, beguglid) auf bie Dauer nady gleicdier Hobe
trachtet.

S dhnlider LWeife wie innerhald einer und berjelben Bolls-
wirtihafit fann fid wijden getvennten Boltswirtjchaften eine all-
mahlidh zunebmenbe Bingfupausgleidung baburch vollziehen, b
niedrigeren Jinsfufy habende Niffer von threm Kapitalveichtume
nadh folchent Sdnbern itberfivdmen lajjen, wo per Binsfuf boher ift
unb Kapitalien bdemnad) vorteilbaftere Berwending findben.  Ein
devartiqes Ubexftrdmen wivd vevmitte(t teild purd) unmittelbave Anus="
wanbering ober jettweilige Uberfiebelung eingelner Kapttalifter uno
i Gritnbung von Sweiggefdaften (Rommanbditen) 2c., feild dbuvdy
fange Srebitgewdhrung tm Handel und {iberbaupt durd) Ausleihen
ant bas uslond, insbefondere an defjen viicfichtlicy ihrer Sredit
wiitbigleit aud) aus der Ferme gu beurteilende Hegterungen, Untex-
nehmungsgefellidhaftern 2c.  Dem ausgleidyenden Ab- und SujlieRen
ber RKapitalien pon Land ju Yanb jiehen iepoch ftet8 wm fo grofeve
Hindernifje und Schiwierigetten entgeger, ie toeiter bie rdumlide
Entfermung und je frembartiger bie ausldndticden Verhaltnifje find.
€8 vermbgen beghalb mur betrddhtlichere Binsfufverfdhiedenbeiten
sur Ilbevwinbung jener Hemmmnifje amauveizen, und bie burd) den
internationalen BVerfebr angebabute Andglerhung perwictlidt fid)
fmmerhin um jo unvollfommener, je ungleicher entwictelt die mit
cinanber berfebrenben Ldnber gleicheitig find. Biel unbehinbeter
ift ber besfallfige Ausgleidunggoorgang iebenfalls awifchen nicht

(S ATY

chenméfig vorgejdrittenen Landesteilen bed ndamliden Tervitoriums.

Die durdidnittlide Jinghdhe tritt endlich bem bet ficher unbd
mithelos ausgelichenen Geldbiapitalien (anbesiiblidien Bmgfufe Des:
halh ztemtid) nabe, yoetl i dev Bevzinjung fo untergebradyter Geld-
barfeben eben dufert wenig an frembartigen Bejtanbteilen, fein
Erjabpoftert, fonbern bidyftens eine geringe Rifitopramie neben emey
nod) geringeren Bergiitung fiiv die mit bdex Kapitalvermalting vers
bunpente Miithe enthalten ift, und alfo nabesu ber gamne Betrag
pesfallfiger Darlehnszinjen n reinem Finje bejteht. Dag Eintreten
biefer anndbernben  Ubeveinftimmung wird {iberdies ingbejonbere
nodh baburdy begiinjtigt, dafy Dbei ausgebilbeter Geldwirtidajt die
meiften Kapitalien ohuehin in ber Form von Gelbtapitalien ber
fichen und mitte(8 folcher umgejet werben, wdbrend gugletd ber




174, 175, Sayitalzins. 403

(']

Prei§ jedes in einem gevaumere Jeit hinburd) benubbaren Gegen
flande firierten Kapitals fich auf die Dauer nacy befjen Craiebigfeit
vichtet, inbem man die von demielben 3u eviartende Nubung nad
bem jedeSmaligen Durchichnitts;insfufe fapitalifiet.

§ 175.

Jtachhaltig aber bevdndert jid) bexr Qapitalzing injofern,
als dejjen Hohe bei fortjchreitender Qultur im allgemeinen
finft, bei eintretenden Rulturriictjhritten bagegen ivieder fteigt.

ANiit weiterem Fortihreiten der wictidaftlihen Kultur
erniedrigt fich namlic) bdie Bingdhohe fchon degdhalb, weil e3
wegen gleidjzeitigen Steigens des ®ejamtbedarfed nun not-
wendig ird, zu minder ergichigen Kapitalverivenbungen
iibevzugehen. Das hierdurvch bebingte Sinfen des Bins-
jufed fann al8dbann zwar abermals purch mandjexfef
pindernijfe, durd) neued Hingufommen getwinnbringenderex
Aniwendungdgelegenfeiten jowie durd) Dajivi|dentreten bon
Otirungen, welde eine Wiederabnalhme ded berfitgbaren
Stapitalvorrated herbeifithren, jeitivetie viidgingig gemadht
und poritbergefend aufgehalten, aber nidht auf bie Dauer
ginglid) ausgefdhlofien werben. Underfeitd wird der Bing-
fup nie jo weit finfen, dafy jeder Antried ju fernerer Kapital=
bilbung hinwegfiele.

Auf ben niederen RKulturftufen ift ber Rapitalifierungstried
[hivad) und nody wenig RKapital verfiighar. Das Ausleiben von
nidyt durd) Selbftaniendung nupbar ju madenden Stapitalten ift
buvdy Recjtsunficherheit und geringe Cntiidelung bde§ Krebits
crithiert, wdbrend eime nod) vorhandeme Fiille an unerfdhSpften
‘Bcrmc]11:1ntgﬁgelcgmll'}oituxt bie Rapitalvevivenbdung v»rrf;uItlnﬁl_nm;Eg
lebr ausgiebig madit. Der Sing muf baber gemdR bder Gridfe
der Produttionstoften und des Gebraudidivertes der RaptalmiBungen
body fein, sumal bie gletdizeitig bejtehende Unfreibeit der Avbeit ver-
budext, bafy ber Arbeitslohn einen betxadytlicheren Anteil des Volfs-
einformmens in Anjprud) ndbhme.

Bei iveiterer Cntwidelung bder Kultur anbert {ich alle8 bies
sunehmend mebr. €8 madt fid) nunmehr nidht nux 1otienbig,
bie RKabitalverwendbung andy auf mindex exgiebige Anmendungs
gelegenbeitenn it erftvedfenn, fombern e8 wird sugleidy bie Rapital-
bilbung Teichter und bdie Nuibarmadung angejammelter Kabitalien

unbebinberter. Devr Bindfuf neigt deshalb zm Sinfen, und war
v o ba ) y i} 3
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404 Bug 4. Dijteibution der Gilter.,

quexft i bem am meiftenn borgefdrittenen Orten und Gegenben,
poit wo aus fidh nadher bie allmdbliche RingfuRerniedrigung mweiter
wevbreitet. Diefe exbilt fich um fo fretiger, fe weniger thr fermerey
Rerlauf duvd) die oben angedeutetenn Hinbernije gehemmt, aljo
einerfeits burd Crdfinung giinjtigerer Gelegenbeiten gur Kapital:
perwenbung, 3. B. infolge technifcher Fortjdhyritte, Erweiterung bes
nusbaren Aveald, Crmdglidhung ergiebigerer Anfegung im Aus
(anbe 2¢., und Wiebevaufgabe unergiebig getworberner Bermenbungen
untecbroden, ober anderfeits durd) tapitalverzehrenbe Kriege, ungliids-
fallige Verluite, unproduftive Aufzehrung ober irgenb anbere Ab-
minbevungen bes verfiigbaven Kapitalvorvates und bes einjtroeiligen
Rapitalangebots verlangfamt iwird. Gie fann fermer um {0
bebentenber foerden, je anbauernber bie Kapitalien yajder zunchmen
al8 bie Veoblferung und das Angebot am Avbeit, ober je porauss
fidhtiger, geniigiamer und firebjanter bie Menjdhen Dbereit§ gemworden
find. Dennody ift dbabei ein wivlidhes Uberjdyveiten dex Minimals
gremge bes Jinfe§ unbd ein Hinabgehen dedjelben bHig babin, o er
nicht mehr eine geniigend ericheinenbe Gntidhadigung fitr die mit
per Rapitalvervenbung verbunbernen perfbnlichen Opfexr gewdbrte,
auf bie Dauer beshald vllig unmbglid), yoeil ber zu mniedrig
geworbene Jingfufy neben ftavier Bevmehrung dex Gebravdystapitalien
bas Gutfteben jhmwindbelhafter Gefdhafte, thunfichfte Auswanberung
ber Rapitalien 2c. veranlafjen wiibe 1und baburch wieberum af8bald
gehoben twerben miifite.

Nidht minber und faft nod erbeblicher exmdfigt fidh mit fort:
ichreitender Kulturentrotdelung gleichzeitig bev Nobzins, weil nidht
b{of der Darin enthaltene reine Sins inawijdhen Hexabgeht, fonbern
well aufevbem bie anbermweiten Vejtandieile pegfelbent meift ebenfalls
und gumteif fogar weit betrddytlicher abnehmen (3. B. bie Rififo-
primie bet fteigender Redtsficdherheit 2c.).

INit eintreterden Kultuvriidjdhritten exhoht fid) dagegen wieder

ber Jingfufy und mit ihm Ddev Robzing, weil mit jenen mebr ober

weniger i nue Juferlidh abieidend geftalteten Formen bdie thats
idchlidhen Buftdnbe fritferer Entividelungsituien suviictehren.

Am fichtlichften endlich f{ind alle biefe nacphaltigeren Ders
dnberungen  ber  Jinghihe ebenfo tvie Ddeven poritbergehende
Sdwanfungen am landesitblien Jinsdfufe bev Gelbtapitalien Ded-
palh wabrsunchmen, weil lepteve eben bag umloufsiabigfte und
Bewegficdhite Rapital darftellen.

§ 176.

Ein gleihmipig niedriger Stand dex Binghihe it
alio nachhaltig mur bei weit vorgejdjrittener und nod) un
Fortichreiten begriffener voltewirtidajtlicher Cntitdelung

e o
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& 176, 177,

Sfabitalzing.

miglich; er begiinjtigt lefsteve tvieder ritfwivfend, indem
er oie Sapitalbenubung ecleichtert und bdie Probduftion
allgemeinbin fordert.

Unter fonft gleiden Umftdnben Wnnen bdie Kabitalien bdamn,
wenn die Binghohe gleidymdifig niedvig ift, in verftdrfterem Mafe
sur Giiterevzeugung benubt werben, als Hmm, foennt jene body ift.
Anuferbem permindern Hu nucmm [1»% perbaltnismapi 3tg bie amuhqm
Produttionskoften ber Giiter. Dazu fommt, _mj_ die Kapil .ﬂb‘]n\n
al§bann emjiger um mothmu “hnl» bavmadiung ihrer RKapitalien
bemiiht gu fein pflegen und weniger leicht und frith fich junt miife-
[ojerr Lebent pon bloflen Binfen uuwf}ﬁf{;c1[, wogegent allerding® ein
hober Bingftand an und fii fidy ftavfer uv anfdngliden ufiparing
vort Kapitalien anreist.

§ 177,

a8 Cintreten eined in volfdwirtidaft tlicher Beziehung
gitn mmn Sindftandesd fmm mun durd) Hinwirfung nufﬁ:nf-—:
widelung der ihn bedingenden Verhdltniffe und indbejondere
burd) Hinwegrdumung entgegenjtehender Hindernifje ztvav
einigermafen beforbert, nidht aber auch durc) jolche Be
itimmungen, welde die Hohe ded Jinsfufes regeln wollen,
purd) Bingdtaren und Wudjergefese, finjtlic) herbei-
gefithrt werden,

Dieje berfehlen in der NRegel thren Jwed mehr ober
weniger, find leiht ju umgehen, verhinbern ebder leicht-
jinnige8 Anfborgen nod) dben wirkligen Wudjer, erfdhmeren
bebingungsmweife jelbjt die mirt’fr[]nft{td borteilhafte Fredit:
benubung und verteuern jugleidh ben Darlehnszins.

A8 forderlid) evweift ficdh Giexbei namentlich alles, a8 mittelbax
ble Sunafme bes allgemeinen Woblftanbes und unmittelbarer bie
Aufiparung, Komgentrierung und Fliiffigmadung von Kapitalien
s Dbeglinftigen bvermag, 3. B. Dbejfere Augbilbung bder RKrebit-
fdrbertng8mittel 2c.

Gegenteilty toirfen gefeslide Jingbejdrantungen burd) 3Jins-
tayen unbd ’1~~1rd\ctqmb ,mnu[ in febr vorgefdhrittener Beit. Diefe
]u=“‘ auf ben mittleven und niebeven Kulturfiufen entftanben, Haben
fih Yange erbalten und wihrendbdem bden lbergang bon gaug,hd\m
;}ttruvrzti\ﬂtm jur ichliefslichen r-,[ll“\llLIi)[‘ii bermittelt.

JSn fritherer Beit, wo Davlehen meift nur in Notfdllen und i
Stonfumtiongsweden gefudit ourden, mibill ligte man aus u[tqwaut
Gritnben I[‘ﬁ[_‘h um dev Bavmberzigleit gegen die rmen willen jedes
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1 Sinfennehmen wenigitens bon Glanbensgenofjert und vevponte ¢§
.; als Wuder. (So bdag fanonifde Redt) Die fpatere Bindgefels
1 qebung ging biernady, um bie Kapitalbeditvitigen vov vitdfidislojer

ugbentung durd) bie Kapitaliften ju jdiitern, etoa feit Dem 17. Sabr=
; punbert dazu iiber, JinSmarima aufjuftellen und minbeftens dasd
' Rehmen ,itbermdfiger” Binfen ald Wudjer 3u bebanbeln, wobet
mant jedoch jelten bas Gebiet be§ *Privatvechts perlief und f{raf: ;
vechtlidy qegen bdie llberfreter DeS Rerbote§ vorging. Enblicdy bet
gefteigertem Krebitverfehy unbd wadfender Bebeutung des Probuftiv

e e P AR oA

e

? Frebit® fiibrte bie Motmenbdigfeit, in ftet8 sablreidher toerdenden Ausd
| nabmefallen etie {16exdhreitung Der Jindtaren u gejtatten, mely
| : ober weniger it unbejdrantter Jindfrethet, die threrfeits am alfer=

pifeat. Jebt verftebt man unter Wudher nidht meby {Ibextretung eimex
jittlid-religibfen BVorjchrift ober eines perwaltungsrechtliden Bex-
botes, fonbern ein in gewinnjiichtiger Abfidt begangenes§ dem Straf-
gefels unterworfenes Delitf, Dex Shatbeftand bed Wudjers liegt vor,
wenn bie JNotlage ober der Leidhtfinn Jemanbes bemubit virb, um
fich pon ihm bet Gewihrung ober Stunbung eine8 Darlehens einen
Bermigensvorteil vevipreden su lajje, ber in auffaliigem Diif:
perhdltni§ gu Der ecigenen Leiffung ftebt.

Mittels Jinstaren famm, abgefeben von ber notwendig bletbenben
and Bier midt twetter in Betradt Fommenden Feftitellung eines j
Beftimmten Binsfufes filv gerichtliche Anvechnungen, nur, beabfichtigt
tperbent, enttoeder Den Ring ju erniebrigen, ober ein Uber{dyreiten
bes Yanbegitbliden Iingjtande zu verhiiten, ober mipbraudlid
qefteigerten -Miotpreifen fitv Darlehnsgerwdhrung durd) Jiehung etmner,
bie durdhicnittliche Jinshbhe weit iiberfteigenbdern, Quferfien Maximal=
grenge vorzubeugen. Diefelben perfeblen jebody in allen diefen Fallen
thren Swet, weil fiberhaupt Feine Taye bie Preife, am alleviwenigften
bie Sdpanfungen bes fo empfinbliden Jinjes, ju vegeln vermag,
weil bie mit dem Ausleihen verbunbene BVerluftgefahr in den eingelnen
Xllen ber Kreditgetoihrung gu verjdieden iit, und yeil felbit die
weiteft gesogene Schranfe nod) oft genug Dbeengend wirfen muf,

ipdteften bei Hypothetardarlehen gum polliqen Durcdhbruche u fommen

AR

o

il | 3. B. banu, wenn die dringende Bebitrftiafeit bes Kapitaljuchenden,

Hi | fiv weldert vielleidt ein augenblidlid) vexflighares Gelbfapital aufier-
gensdhrlich grofien Gebraudymwert habern wiirde, bem ungleid) gevingeren |
Drange der Kapitaliften, ihre Kapitalien in gewagter Weife unter- r

subringen, gegeniiberjtebt.

Yuferdem (ARt fich, wie oben angedeutet wurbe, gegen Aingtaren
b Tuderacfelse Folgendes geltend maden: Sie find ju wmgebern
| buvd) Ausbedingung von Provifionen, Berplidhtung auf Ehren=
i wort 2c.; verhinbern eben beShalb audy nidyt leidhtfinniges Auf:
1E Borgen, jonbern fiberfiefern waghaljige Unternehmer und inivtjdaft:
(11§ fihe Schulbenmadier exft vecht ben Nefen burditriebener] Wudever,
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beren ©dylaubeit fid) vor Straffalligleit su jdhitken weif. Sie maden
felten ben verderblichen unb mlmt[numhm bfiuci\um Wudier un

miglid. ElmE_J, aber erjchiveren fie Bfters, fall$ feine den Boraus-

lepungen Dder Fare entfpredhende g,uIthI[*ulq avgeboten werben
fanit, buvd) BVermebrung bes Verlangens unbd {H‘lefmm etited je
nadh ben mafgebenven Umitdnben ungleid poben Bindmafies jelbit
bie wirtjaftlidy vorteilhafte und bdeshalb aevechtfertigte Krebit-
benufung , inbem Biele e8 vorzichen, unter mifliden Berhaltnifjen
licber gar nidht, al8 gegen eine nu\nlmm[ul“ Berginfung oder hetmlidy
\H“‘Pél‘t“ql.ltl_.,lw aebrandbmartten "'mn augiu U[‘Ll[ Sie befdyranten
jomit dag Angebot an jum Ausleiben bereiten Kapitalien wund bie
moglichit ergiebige Nufshavmadhung bdiefer, iwivfen durdy Aufhalten
ber Anaebo sruf:11c[‘~'n1[q etnexr L.'rf'ErL'mem pe§ Singfufies entgegern,
unb micmm it folchen Fallen, in peren obne mittelbare llmgebung
ober unmittelbave llbexjdyreitung bev Sinsdtaye itberhaupt fein Dar-
[ehent it exhalten todve, ben Darlehns;ing purdy Hingufiigung bev
aug einer gejelswidrigen .\?-nmﬁm"l l“‘iH‘LI'.uL' et Gefaby, welde nun
mittel8 etner weiteren Rififoprdmie vergittet werden muf.
Jinsbejdyrantungen beengen alfo den Berfehr in bHebenfliher
TWeife, fdhadigen ivejentlidhe Sntevelffen bder Kapitalbed eftigen ftatt
piefelben 3u wabyen, Hemmen minbciwuf# ble Singausgleidhung unbd
bet veretngeltem Fovtheftehen ben ‘w(’tb[tﬂn,:!’[luh 3 den nodh anm
\,mh]dmnhn gebundenen 1 iernehmungen.  Sie find baber im
gangen jebenfall8 um fo nadteiliger, je unentbebrlider bie Rrebit-
benuung und je audgebehnter dex Kapitalmarft geworden ift. Bei
aletdzeitiger Fiirjorge um Bejdh afjung von Einridtungen, welde die
tn[fmm Crlangung be§ in Notfallen gebrauditen Kredits thunlichft
exleichternt, lafjen ficdh foldhe ‘]‘irl[‘lfllIfHI[\lLII nebft ben bebufs ibrex
unhmim ng mnm]tmu Strafvorfdyriften in Sutunfit melcu’nt ma[n
mt mebr duvd) ftrenge gefetsliche “*L][mm ungen gegen Sontraft
‘ct"nqunw[ weldye die wabre Hobe be§ BinsfuRes verjdileiern und
fliv Den gejdhdftdunfundigen Schulbner Tl[‘ wer erfennbar madien,
iofoie durd) einfadie Anivendbung dex Betrugsftrafen in geniigend mnt
jamex *‘hc‘m‘ exfefsen. tammmr freilicdy Gleibt e§ fhon aus joztalen
Griinben unu-mmunmm offenfunbige wuderijhe Ausbeutung bes
Unexfabrenen mc* “T‘Ll"lw[qi'{‘i' audy ftrafredittich zu bmn‘*nmfur
und baburdy ben Sdulbigen und feine Handblungsweife dber Bifent:
lichen Verurteilung ru:valmtf_\m abgefeben von bem f;%-d}ul_ﬁv, pen
ver Staat allgemeinbin den Sdwaden und Notleibenben fhulbet.

Unternehmereinkommen unb MUnfernehmergemwinn,
§ 178,
an der Unternehmung werden bdie verjdjiedenen
Prodbuftiondmittel 1nd -Krifte sum Jwede der Herftellung
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